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1 OBJETIVO

A Politica Suitability ("Politica") tem por objetivo formalizar os processos
inerentes ao cadastro e conhecimento do cliente, verificacdo da adequacéo dos
investimentos pretendidos ao seu perfil ("Perfil Suitability"), bem como questdes
relacionadas aos processos operacionais ligados a atividade de distribuigao,
inclusive aquelas ligadas a identificagao e reporte de operagdes suspeitas e/ou
com indicios de lavagem de dinheiro, em cumprimento a legislagao vigente e
normas expedidas pela CVM e ANBIMA.

Os conceitos e controles disciplinados nesta Politica visam promover a
adequacao da AZUMI DTVM LTDA. ("AZUMI"), frente as normas emitidas pelos
orgaos reguladores, seguindo, em concordancia com a Resolu¢do CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021; a Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021; as
alteragdes e interpretagbes posteriores da CVM; e com o Cdodigo ANBIMA de
Regulagao e Melhores Praticas para Distribuicdo de Produtos de Investimento.

2 ABRANGENCIA

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos
os colaboradores dedicados & Area Comercial da Sociedade, sendo a
responsabilidade pela coordenacdo e execucao deste processo atribuida ao
Diretor responsavel pelas atividades de Distribuigao e Suitability.

Os colaboradores atestam a ciéncia e adesdo acerca dos procedimentos
definidos pela presente Politica mediante assinatura de termo proéprio, sendo
submetidos anualmente ao Programa de Treinamento adotado pela Sociedade,
a fim de que sejam orientados sobre as rotinas a serem observadas no
desempenho dos processos descritos nesta Politica.

Para os fins do presente manual sdo entendidos como clientes da Sociedade:

Investidores cujas carteiras sejam administradas pela Sociedade, nos termos de
Contrato de Carteira Administrada firmado pelas partes;

Investidores contratantes do servigo de consultoria de valores mobiliarios
prestado pela Sociedade;

Cotistas dos fundos de investimento geridos e distribuidos pela Sociedade
mediante contato pessoal ou com o0 uso de qualquer meio de comunicagao, seja
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sob forma oral ou escrita, por meio fisico, correio eletrénico (e-mail) ou pela rede
mundial de computadores (internet);

Préprios fundos de investimento geridos pela Sociedade.

A presente Politica é adotada em relacdo ao cliente titular da aplicagao, nao
havendo qualquer tipo de andlise de adequacao ao perfil de investimentos do
cotitular.

A obrigatoriedade de verificar a adequagdao do perfii do cliente ao
produto/operacao nao se aplica quando:

1. O cliente for investidor qualificado, nos termos da Resolugdo CVM n°
30/21, com excecgao das pessoas naturais mencionadas no inciso IV do
art. 11 (investidores profissionais) e nos incisos Il e lll do art. 12
(investidores qualificados pessoas fisicas com investimentos financeiros
superiores a R$ 1.000.000,00 ou que atendam aos critérios especificos de
qualificagao);

2. O cliente for pessoa juridica de direito publico;

3. O cliente tiver sua carteira de valores mobiliarios administrada
discricionariamente por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM,;

4. O cliente ja tiver o seu perfil definido por um consultor de valores
mobiliarios autorizado pela CVM e esteja implementando a recomendagao
por ele fornecida.

Paragrafo unico. Nos casos de dispensa da analise de suitability, a Sociedade
exigira e mantera em seus arquivos a declaragao formal do cliente atestando seu
enquadramento como investidor qualificado ou profissional, nos termos dos
Anexos A ou B da Resolugdo CVM n° 30/21, conforme o caso, validando
previamente a condicdo declarada.

3 METODOLOGIA DE COLETA DE INFORMAGOES

O processo de coleta de informacdes visa a identificar o cliente, definir o seu
objetivo de investimento, sua situagao financeira e seu conhecimento em matéria
de investimentos. Tal processo pode ser dividido nas seguintes etapas:

|. Formulario Cadastral: o Formulario Cadastral € composto, no minimo, pelas
informacodes indicadas na Resolucdo CVM n° 50/2021 ou norma que a substitua.
Compete ao responsavel pelo cliente a disponibilizacado do Formulario Cadastral
antes da abertura da conta ou no inicio de seu relacionamento.
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Devem ser utilizados os modelos de Formulario Cadastral nos padroes e em seu
modelo mais atual, segregados em pessoas fisicas e pessoas juridicas, com
seus respectivos termos de ades3ao.

O Formulario Cadastral sera disponibilizado para preenchimento digitalmente; no
caso de preenchimento manual, sé serdao aceitos documentos com letra legivel
e sem rasuras. Apos a assinatura pelo cliente, devera ser encaminhado, com as
devidas declaracbes e em bom estado de conservacédo, ao responsavel pelo
cliente, acompanhado da documentagdo complementar pertinente. Ato seguinte,

o responsavel pelo cliente efetuara o upload dos documentos no sistema do
administrador fiduciario, encaminhando-os em meio fisico em seguida. Sem
prejuizo do envio ao administrador, a Sociedade mantera cépia dos documentos
em seus arquivos pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Documentos e informacgdes apresentados fora dessas condigdes ou incompletos
devem ser rejeitados, sob o risco de comprometer a verdadeira identificagdo do
cliente.

As contas de pessoas fisicas e juridicas, além de poderem ser controladas e
movimentadas por seus titulares (pessoas fisicas) ou por seus diretores
(pessoas juridicas), podem ser controladas e movimentadas por procuradores.
Caso exista procurador, € necessario o envio de procuragao com, no minimo, as
seguintes informagdes:

(1) Qualificagao completa;
(i) Descricéo dos poderes do procurador;
(iii) Assinatura do cliente com firma reconhecida; e

(iv) Copia do documento de identificacdo e CPF do procurador.

A auséncia do envio de procuragao implicara na inexisténcia de procurador
autorizado no cadastro do cliente.

No caso de investidor menor de idade, ou em outras hipoteses em que ha a
presenga de responsavel legal, devera ser exigido o cadastramento do
respectivo responsavel legal. E importante identificar o tipo de relacionamento
ou parentesco com o titular da conta do procurador ou responsavel legal.

No processo de cadastramento deverdo ser identificadas as pessoas
consideradas politicamente expostas, conforme definicdo constante na
Resolugao CVM n° 50/2021 ou outra norma que venha a substitui-la.
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Para fins de supervisdo dos dados de pessoas consideradas politicamente
expostas € necessaria a solicitagdo da Declaracdo do Imposto de Renda dos
ultimos 3 (trés) anos, em sua versao completa e com o protocolo de envio para
a Receita Federal.

As informagbes cadastrais dos clientes ativos devem ser atualizadas com
frequéncia, observando-se o intervalo maximo de 5 (cinco) anos para a
atualizagao cadastral, nos termos da Resolugdo CVM n° 50/21. Adicionalmente,
o perfil de suitability (questionario) devera ser reavaliado no intervalo maximo

de 2 (dois) anos, em conformidade com as melhores praticas do Cédigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de Produtos de
Investimento, sendo considerados clientes ativos aqueles que tenham efetuado
movimentagao ou que tenham apresentado saldo em sua conta. A realizacéo de
novas operacgoes s6 sera aceita mediante a atualizacao dos respectivos dados
cadastrais, sejam clientes ativos ou inativos.

O cadastro de clientes pode ser efetuado e mantido em sistema eletrénico, o qual
devera:

(i) possibilitar o acesso imediato aos dados cadastrais; e
(i) utilizar tecnologia capaz de cumprir integralmente com o disposto na
regulamentacdo em vigor, nesta Politica e demais normas e politicas internas
adotadas pela Sociedade.

O cadastro de clientes mantido pela Sociedade deve permitir a identificacao da
data e do conteudo de todas as alteragdes e atualizagdes realizadas.

Il. Verificagdes ligadas ao FATCA: o Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) é uma lei dos Estados Unidos da América objeto do Capitulo 4 do
Internal Revenue Code e acordos internacionais firmados com outros paises,
dentre eles o Brasil, relativos ao reporte automatico de informacdes sobre contas
financeiras de clientes identificados como US Person.

Assim, os colaboradores da Sociedade devem praticar todos os atos necessarios
para possibilitar a aplicaggo do FATCA e a identificagcdo de contas ou
investimentos para fins do FATCA e da legislacdo correlata, caso conte com
clientes considerados US Person para fins fiscais.

[ll. Processo de Know Your Client: este se inicia no primeiro contato com o cliente
5
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e deve ser realizado sob a forma de uma due diligence sobre o cliente, com o
objetivo de conhecer detalhes da sua vida pessoal e profissional, dando maior
seguranca as informagdes apresentadas pelo cliente na ficha cadastral.

Tal processo objetiva prevenir que o cliente utilize a estrutura da Sociedade para
atividades ilegais, em especial os crimes de "lavagem" de dinheiro ou ocultacao
de bens, direitos e valores provenientes de infragdo penal.

Portanto, cabera ao responsavel pelo cliente envidar os melhores esforgos para
obtencgao das informagdes necessarias para analise dos seguintes aspectos:

(i) Identificagao e idoneidade do cliente;
(i) Meio pelo qual o cliente conheceu ou foi apresentado a Sociedade;
(iii) Origem patrimonial do cliente;

(iv) Situagdes que possam configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos
na Lei n°® 9.613/1998, ou a eles relacionadas.

Apos o recebimento do Formulario Cadastral preenchido e assinado pelo cliente,
bem como do devido preenchimento do Formulario de Know Your Client, o
responsavel pelo cliente fara a analise do perfil do investidor auxiliado pelas
informagdes extraidas do Questionario de que trata o item IV abaixo e
encaminhara a documentacao pertinente a analise da equipe de PLD para que
seja analisada sob a dtica da Politica de Prevencéo e Combate a Lavagem de
Dinheiro.

IV. Questionario de Suitability: este questionario, conforme modelo anexo, tem

por objetivo verificar a adequagao do produto/operagao ao Perfil do Investidor,
sendo composto por perguntas que visam possibilitar verificar se:

(i) o produto, servigo ou operagao € adequado aos objetivos de investimento do
cliente/cotista;

(ii) a situacao financeira do cliente/cotista € compativel com o produto, servigo
ou operacao; e
(iii) o cliente/cotista possui conhecimento necessario para compreender 0s riscos
relacionados ao produto, servigo ou operagao.

O preenchimento do Questionario de Suitability deve ser realizado pelo cliente
de forma autébnoma, sendo vedada a interferéncia do colaborador nas respostas,
resguardado apenas o auxilio técnico em caso de duvidas sobre o significado
das perguntas. O cliente € o Unico responsavel pelas informacdes prestadas.
Apds o preenchimento, o Questionario deve ser coletado pelo colaborador

6
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responsavel pelo cliente antes do primeiro investimento, a fim de que seja
definido um perfil para o cliente, conforme abaixo.

4 CLASSIFICAGAO DO PERFIL DO INVESTIDOR

Sao atribuidas pontuagdes especificas as respostas disponibilizadas pelos
clientes por meio do questionario Suitability, visando definir o Perfil do Investidor,
de acordo com a seguinte classificagéo.

A metodologia de pontuacao esta detalhada no Anexo | — Questionario de
Suitability e Pontuagado, que integra esta Politica. Referido anexo contém as
perguntas aplicaveis, as opg¢des de resposta e os respectivos pesos, permitindo
a rastreabilidade e replicabilidade do processo de classificagao.

1) CONSERVADOR (Clientes que somaram até 22 pontos) — O Perfil do Cliente
classificado como "Conservador" possui a seguranga como referéncia para as
suas aplicagdes, assumindo 0s menores riscos possiveis. Em razao da sua baixa
tolerancia ao risco, mantém em sua carteira percentual reduzido de produtos de
renda variavel, dando preferéncia aos produtos de renda fixa. Possui como
objetivo a preservacao de seu patriménio. Realizam investimentos sdélidos e que
buscam retorno a longo prazo.

2) MODERADO (Clientes que somaram entre 23 e 32 pontos) — Para o Perfil do
Cliente classificado como "Moderado", a seguranga € importante, mas existe a
procura de um equilibrio entre seguranga e rentabilidade, e estdo dispostos a
correr um certo risco em busca de um retorno um pouco mais elevado. Nesse
sentido, o cliente com perfil "Moderado" aceita que parte de seu patrimdnio seja
alocada em produtos de renda variavel, alternativos e cambiais, embora uma
parcela significativa ainda esteja alocada em aplica¢gdes mais estaveis e liquidas.
Além disso, pode estar sujeito a perdas patrimoniais em prazos menores que 12
meses.

3) ARROJADO (Clientes que somaram acima de 33 pontos) — O perfil do cliente
classificado como "Arrojado" esta associado a Clientes que possuem total

conhecimento e amplo dominio do mercado de capitais. O Cliente com perfil
Arrojado busca retornos muito expressivos a curto/médio prazo, suportando altos
riscos. Tal modalidade de investidor pode realizar operacdes "alavancadas",
ciente das chances de perda nao s6 dos recursos investidos na operacao, como
porventura outros que tenham sido alocados em outros investimentos.
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Compara-se, entdo, o Perfil do Cliente com os investimentos por ele pretendidos.
E vedado a AZUMI distribuir cotas dos Fundos quando:

(i) o perfil do Cliente ndo seja adequado aos Fundos distribuidos;
(i) ndo sejam obtidas as informagdes que permitam a identificagdo do perfil do
Cliente; ou
(i) as informacdes relativas ao perfil do Cliente ndo estejam atualizadas,
conforme definido nesta Politica de Suitability.

Caso os investimentos pretendidos estejam em desacordo com o perfil definido,
o Cliente deve ser alertado por representante da Equipe de Distribuicao, que
devera propor uma alocacéo alternativa para o Cliente, que se enquadre dentro
de seu perfil de risco. Caso, mesmo apos o alerta, o Cliente decida ordenar o
investimento em desacordo com o seu perfil de risco, o Cliente devera assinar o
Termo de Ciéncia de Desenquadramento do Investimento ao Perfil do Cliente,
ratificando sua ciéncia, consciéncia e intengdo de possuir ativos mais arrojados
do que indicado como adequado para o seu perfil, nos termos do Anexo Il a
presente.

Paragrafo unico — Tratamento para clientes sem perfil: Caso o Cliente se recuse
a preencher o Questionario ou ndo fornega informagdes suficientes para tragar
seu Perfil de Cliente, ndo sera admitida a realizagao de qualquer investimento
sem a prévia assinatura do Termo de Recusa do Questionario de Suitability,
antes de cada aplicacao, nos termos do Anexo Il a presente.

Excepcionalmente, a Sociedade podera classificar o Cliente como "Conservador"
sem a aplicagdo do Termo de Recusa antes de cada operagéao, desde que: (i) o
Cliente consinta expressamente com essa classificagdo por escrito; (ii) seu
cadastro esteja completo; e (iii) ndo haja histérico de investimentos em produtos
classificados como nao conservadores. Nesta hipotese, o Cliente sera
previamente informado sobre a classificacdo automatica e seu direito de, a
qualquer tempo, preencher o questionario para revisdo de seu perfil.

A auséncia de consentimento expresso do Cliente para a classificacdo
automatica implicara na obrigatoriedade de observancia do procedimento de
recusa com assinatura do Termo de Recusa antes de cada investimento.

Caso o Cliente se recuse a preencher o Questionario e ndo se enquadre nas
hipéteses de classificagado automatica acima, sera classificado como "sem perfil"
e alertado por representante da Equipe de Distribuicdo sobre tal situacédo. Caso,
mesmo apos o alerta, o Cliente decida ordenar o investimento, o Cliente devera
assinar o Termo de Recusa do Questionario de Suitability, antes do primeiro
8
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investimento e de cada aplicagao, nos termos do Anexo Il a presente.

As comunicagdes da Equipe de Distribuicdo com os Clientes, inclusive para
divulgacéo do perfil do Cliente, solicitagado da atualizagao de seu perfil ou, ainda,
assinatura de novo Termo de Ciéncia de Desenquadramento do Investimento ao
Perfil do Investidor ou do Termo de Recusa do Questionario de Suitability, serao
realizadas por meio eletrénico, no e-mail fornecido pelo Cliente quando do
preenchimento de seu cadastro.

O Questionario sera validado por meio da assinatura do Cliente no documento
fisico, 0 qual podera ser encaminhado pelo Cliente por meio fisico ou eletrénico.

O Questionario sera atualizado com a periodicidade definida no item 6 abaixo,
utilizando-se, para tanto, os mesmos critérios de classificagao do perfil do Cliente
descritos nesta Politica.

A fim de que seja verificado periodicamente o eventual desenquadramento, a
Equipe de Distribuicdo analisara, no momento de atualizagdo do Questionario,
eventuais inconsisténcias entre o perfil do Cliente versus os seus respectivos
investimentos nos Fundos e, caso haja qualquer inconsisténcia, o Cliente devera
ser informado.

5 CLASSIFICAGCAO DE PRODUTOS

Para a classificacdo dos produtos sob gestdo da Sociedade ou das operacgdes,
titulos e valores mobilidrios recomendados foram considerados os seguintes
aspectos: (i) os riscos associados ao produto/operacdo e seus ativos
subjacentes; (i) o perfil dos prestadores de servicos associados ao
produto/operacao; (iii) a existéncia de garantias; (iv) os prazos de caréncia. Isto
posto, segue abaixo a classificacdo dos produtos geridos pela Sociedade:

O investimento em produtos/operagbes complexas exige conhecimento mais
aprofundado por parte do investidor, por apresentar riscos maiores e/ou diversos
em comparagdo com produtos tradicionais, bem como dificuldade em se
determinar seu valor, inclusive em razao de sua baixa liquidez.

Dessa forma, a Sociedade considera a necessidade de maior experiéncia e
conhecimento do cliente, maior tolerancia ao risco e as oscilagées do mercado e
dos instrumentos financeiros, bem como uma maior tolerancia aos prazos de
investimento.

Os fundos eventualmente distribuidos pela Sociedade caracterizados como

"complexos" poderao apresentar as seguintes caracteristicas:
9
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I. Assimetria no comportamento de possiveis resultados da operagao ou produto;
Il. Metodologia de precificagao especifica que dificulte a avaliagdo do prego pelo
cliente;

l1I. indices de referéncia distintos dos benchmarks usuais do mercado ou que
representam combinagdes de indices em diferentes propor¢des na cesta;
V. "Barreiras" a saida da aplicacgao;
V. Pagamentos elou eventos de descontinuidade;
VI. Protecao de capital e/ou garantias condicionadas, ou seja, que possam ser
perdidas em funcdo da ocorréncia de determinados eventos;
VII. Eventos de conversibilidade entre ativos de diferentes naturezas;

VIIIL. Cessao de crédito e/ou lastro especifico;
IX. Clausulas unilaterais de recompra por parte do emissor;
X. Custos de saida; e

XI. Garantias diferenciadas ou subordinacéao.

O publico-alvo a que se destina os fundos sob gestdo deve considerar sempre a
complexidade do produto e o perfil de risco do cliente. Neste caso, fica
estabelecido, desde ja, que produtos complexos devem ser oferecidos apenas
para clientes de perfil "Arrojado" (equivalente a "Sofisticado" na nomenclatura de
mercado).

Metodologia adicional para Certificados de Operacgdes Estruturadas (COE): Para
fins de classificacdo de risco de COEs, a Sociedade adotara metodologia que
considere, no minimo, os seguintes fatores: rating do emissor, prazo de
vencimento, exposi¢cao cambial, existéncia de protecdo de capital e condigdes
de liquidez, em linha com as melhores praticas estabelecidas pela ANBIMA.

Nesta mesma linha, os materiais de divulgagédo dos fundos sob gestdo deveréo
ser claros quanto a informacao sobre a estrutura destes em comparagao com a
de fundos tradicionais, alertando para os riscos envolvidos.

Além disso, quando aplicavel, sera dado destaque no site da Sociedade com
relacéo a classificacdo de determinados fundos como "complexos".

6 ATUALIZAGCAO DO PERFIL DO CLIENTE

A Sociedade devera atualizar os dados cadastrais do cliente observando o
intervalo maximo de 5 (cinco) anos, nos termos da Resoluggo CVM n°
50/21. Independentemente do prazo de atualizacao cadastral, o Questionario de

10
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Suitability devera ser reavaliado, obrigatoriamente, no intervalo maximo de 2
(dois) anos, em conformidade com as melhores praticas estabelecidas pelo
Cdodigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Praticas para Distribuicdo de
Produtos de Investimento. Para tanto, o responsavel pelo cliente entrara em
contato com este na forma indicada abaixo, envidando os melhores esforgcos
para a obtencao de todas as informagdes pertinentes. Para tanto, o responsavel
pelo cliente entrara em contato com este na forma indicada abaixo, envidando
os melhores esforgos para a obtencao de todas as informagdes pertinentes.

Sem prejuizo do compromisso de atualizagdo das informagdes que compdem o
perfil do cliente, os colaboradores devem sempre chamar a atengao do cliente

quanto ao seu compromisso constante do Formulario Cadastral de sempre
comunicar, de imediato, quaisquer alteracdes nos seus dados cadastrais.3

Paragrafo unico. Para fins de suitability, a reavaliacdo do perfil do cliente por
meio do Questionario de Suitability ocorrera, no minimo, a cada 2 (dois) anos,
independentemente do prazo de atualizacdo cadastral, observando-se as
melhores praticas de mercado e o disposto no Cédigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para Distribuicao de Produtos de Investimento.

7 COMUNICAGAO COM O CLIENTE

A comunicacgao entre a Sociedade e o cliente sera realizada por e-mail, telefone
ou em reunides previamente agendadas, inclusive para fins de divulgacéo do seu
perfil de risco apds coleta das informagdes e eventual alerta sobre
desenquadramento identificado entre o Perfil do Investidor e seus investimentos.

O Questionario sera validado por meio da assinatura do cliente no documento,
podendo ser por meio fisico ou eletrénico, o qual podera ser encaminhado pelo
cliente por meio fisico ou eletrénico a equipe da Sociedade

8 PROCEDIMENTOS DE CONTROLE E MONITORAMENTO DE
OPERAGOES

Uma das atividades preventivas mais importantes no dmbito de controle é o
monitoramento das operagdes realizadas pelos clientes/investidores. Sendo

11
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assim, compete aos colaboradores o acompanhamento e alinhamento das
atividades realizadas com as informagdes disponibilizadas pelo cliente em seu
processo de cadastro e suitability.

No contexto de prevengao aos crimes de "lavagem" de dinheiro ou ocultagao de
bens, direitos e valores provenientes de infragcdo penal é importante o
monitoramento das operagdes realizadas no dia a dia, que podem ser
monitoradas com base nos seguintes critérios:

(i) Operagdes que aparentam estar acima da capacidade financeira e
patrimonial;

(i) Quantidade de operagdes realizadas em um curto periodo; e
(iii) Operacgdes diferentes daquelas normalmente realizadas.

9 ANALISE DE CASOS SUSPEITOS E COMUNICAGAO AO COAF

A analise de casos suspeitos de realizagdo de crimes de "lavagem" de dinheiro
ou ocultacido de bens, direitos e valores provenientes de infracdo penal devera
considerar todos os fatos e caracteristicas das operacdes e do cliente, sendo

reportada imediatamente ao Diretor responsavel pelo PLD para que sejam
tomadas as providéncias necessarias em linha com a Politica da PLD adotada
pela Sociedade.

A consulta ao Serasa, a internet, as listas restritivas e a outras fontes licitas
devem ser efetuadas para que sejam enviadas as autoridades competentes
denuncias com informagdes mais consistentes e de melhor qualidade, o que
auxiliara inclusive que as autoridades possam dar o prosseguimento adequado
na apuracao das eventuais suspeitas levantadas.

10 PROCESSO DE DISTRIBUIGAO

E responsabilidade da Sociedade, em relagdo a seus clientes, (i) a prestagdo
adequada de informagdes sobre os fundos, suprindo seus clientes com
informagdes sobre as respectivas caracteristicas e seus riscos; (i) o
fornecimento dos documentos dos fundos, inclusive termo de adesdo e os
documentos obrigatorios exigidos pela regulamentagdo em vigor; (iii) o controle
e manutencdo de registros internos referentes a compatibilidade entre as
movimentagdes dos recursos dos clientes e sua capacidade financeira e
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atividades econdmicas; e (iv) o atendimento aos requisitos da legislacao e da
regulamentacdo em relagcdo a adequacgao dos fundos ao perfil dos clientes.

Neste sentido, a area de Distribuigdo, por meio do diretor responsavel, devera
se manter atualizada quanto ao regulamento do fundo, seu formulario de
informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais, quando
aplicavel, devidamente atualizados, os quais possuem todas as informacgdes
necessarias do fundo e os riscos aos quais eles poderédo estar expostos, bem
como de que tais documentos sejam disponibilizados para todos os clientes.

(i) Transmissédo e Execucdo de Ordens: considera-se transmiss&o de ordens o
ato mediante o qual o cliente solicita a aplicagdo em ou resgate de cotas de
determinado fundo. A Sociedade podera receber ordens emitidas por escrito por
meio de correio eletrdbnico (e-mail) encaminhado pelo cliente e/ou seus
representantes ou procuradores, desde que tanto o cliente, seus representantes
ou procuradores quanto os respectivos e-mails de origem estejam prévia e
devidamente autorizados e identificados na documentagao cadastral do cliente.

As ordens de movimentagdes dos clientes serdao executadas por meio do sistema
eletrénico disponibilizado pelo administrador fiduciario. Todas as ordens devem
ser registradas, identificando-se o horario do seu recebimento, o cliente que as
tenha emitido e as condi¢gdes para a sua execugao. As ordens transmitidas pelos
clientes e as condicoes em que foram executadas, independentemente de sua
forma de transmissdo, devem ser arquivadas através de sistema protegido

contra adulteragdes, de modo a permitir eventual realizagao de auditoria.

O cliente sera o unico responsavel pelo acompanhamento das operacdes
realizadas por seus representantes ou procuradores, ndo podendo imputar a
Sociedade qualquer responsabilidade por eventuais perdas que as operacdes
ordenadas venham a |lhe causar.

(i) Recebimento/Recusa de Ordens: Somente serdo recebidas pela Sociedade
ordens a ela transmitidas por escrito, por meio de correio eletrénico (e-mail), nos
termos do item "Transmissdo de Ordens" acima.

A Sociedade, no entanto, podera recusar-se a receber qualquer ordem, a seu
exclusivo critério, sempre que verificar a pratica de atos ilicitos, nos termos da
Politica de PLD adotada internamente. Ainda, ndo acatara ordens de clientes
que se encontrarem, por qualquer motivo, impedidos de operar no mercado de
valores mobiliarios.
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(i) Langcamento de Ordens: ato pelo qual a Sociedade cumpre a ordem
transmitida pelo cliente mediante a realizagao e registro no sistema informatizado
do administrador fiduciario do fundo. A ordem de aplicac&o registrada somente
€ confirmada com a entrada dos recursos na conta do respectivo fundo no
mesmo dia.

Em caso de ordens dadas simultaneamente por clientes que n&o sejam Pessoas
Vinculadas e por Pessoas Vinculadas a Sociedade, conforme abaixo definido, as
ordens de clientes que ndo sejam Pessoas Vinculadas a Sociedade devem ter
prioridade.

Em caso de concorréncia de ordens entre clientes que nédo sejam Pessoas
Vinculadas, conforme abaixo definido, a prioridade para o seu langamento deve
ser determinada pelo critério cronoloégico.

Pessoas Vinculadas: (i) os colaboradores; (ii) o cdnjuge ou companheiro dos
colaboradores; (iii) os ascendentes e descendentes de primeiro grau dos
colaboradores; e (iv) os clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros n&o classificados como Pessoas Vinculadas.

(iv) Cancelamento de Ordens: toda e qualquer ordem, enquanto ndo executada,
podera ser cancelada por iniciativa do proprio cliente ou seus representantes ou
procuradores, conforme o caso.

(v) Controles Internos: compete ao Diretor responsavel pelo acompanhamento
do Suitability encaminhar a Diretoria, até o ultimo dia util dos meses de janeiro e

julho, relatério relativo ao semestre encerrado no més imediatamente anterior a
data de entrega contendo: (i) uma avaliagio do cumprimento pelos
colaboradores das regras, procedimentos e controles estabelecidos nesta
Politica; e (ii) as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o
estabelecimento de cronogramas de saneamento. Sem prejuizo do relatério
interno supramencionado, o Diretor responsavel elaborara um laudo descritivo
que sera enviado anualmente a ANBIMA, até o ultimo dia util de margo, contendo
informacodes referentes ao ano civil anterior, o qual sera revisado pelo Diretor de
Compliance, apresentando avaliagédo qualitativa sobre os controles internos
implantados para verificagdo do Perfil do Investidor. Tal avaliagao contera, no
minimo, as seguintes informacgdes:

a. descricao dos controles e testes executados e dos resultados obtidos pela
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Sociedade em tais testes, para acompanhamento da metodologia de Suitability
adotada;

b. indicagdo, com base na metodologia aplicada, da quantidade de: (a) clientes
com saldo em investimentos e/ou posig&o ativa em 31 de dezembro; (b) clientes
com perfil identificado, segmentando entre enquadrados e desenquadrados
quanto aos seus investimentos/operacdes; (c) clientes sem perfil identificado; (d)
clientes com perfil desatualizado; (e) clientes que tenham assinado o Termo de
Ciéncia de Desenquadramento;
c. plano de acdo para o tratamento das divergéncias identificadas;
d. ocorréncia de alteragdes na metodologia de Suitability no periodo analisado.

(vi) Manutencao de Documentos: todos os documentos e informacgdes relevantes
para fins dos processos descritos nesta Politica sdo arquivados, em meio
eletrénico ou meio fisico, nos servidores da Sociedade, pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos.
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