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1 INTRODUCAO

Em cumprimento a Resolugdo CMN 4.557 de 2017 do Banco Central do Brasil
(BACEN), este relatério apresenta a estrutura voltada ao gerenciamento dos
riscos e gerenciamento de capital da AZUMI Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda (“AZUMI”) sendo de responsabilidade da Diretoria as
informagdes divulgadas neste Relatorio.

A AZUMI enquadra-se no segmento S4, conforme a classificagdo da Resolugéo
4.553/17 e, conforme determina a Circular n. 3.930/19, deve divulgar as
informagdes qualitativas previstas na tabela OVA (Visdo Geral do
Gerenciamento de Riscos).

2 VISAO GERAL DO GERENCIMENTO DE RISCOS

O gerenciamento de riscos busca garantir o regular funcionamento da
Instituicdo, por meio de conjunto de principios, diretrizes, estratégias,
metodologias, limites e responsabilidades aplicaveis. O apetite a riscos é
definido pela Diretoria e esta contido na Declaracao de Apetite por Riscos
(RAS). AZUMI, proporcionando transparéncia e compreensado adequadas a
todos os riscos existentes.

A AZUMI foi constituida em 18 de janeiro 2021, e em 19 de abril 2021
autorizada para funcionamento pelo Banco Central do Brasil, as autorizagcbes
da Comissao de Valores Mobiliarios para prestagcdo de servicos para o
mercado de capitais nas areas de Custodia, Controladoria e Escrituracao,
ocorreram em 23 de setembro de 2021, e Administracdo Fiduciaria em 28 de
outubro 2021; a Instituicdo com objetivo no fortalecimento de sua estrutura e
obteve a Associagdo e o selo Anbima de Administragcao Fiduciaria, Servigos
Qualificados e Distribuicdo em 01 de dezembro 2021. Os diretores consideram
como essencial os investimentos na estrutura de controles Riscos e
Compliance.

A Instituicdo organiza-se em camadas organizacionais independentes e
sucessivas de controle (“Linhas de Defesa"). As Linhas de Defesa servem
como referenciais para que, tipicamente, a execug¢ao de controles possua uma
area de responsabilidade, o modelo das 3 Linhas de Defesa, cuja composig¢ao
€ dada a sequir.

. Primeira linha: representa as areas de negocios e de suporte,
responsaveis pela identificacdo, avaliagdo, reporte e controle dos riscos
inerentes as suas atividades;

. Segunda linha: representa as areas de controle e cumprimento de
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normas, responsaveis pela definicAo da estratégia e da estrutura de
gerenciamento de riscos e Compliance em contraponto as fungdes da primeira
linha; e

. Terceira linha: auditoria Interna, que efetua uma avaliagdo independente
da estrutura de gerenciamento de riscos, governanga e controles internos. A
auditoria Interna AZUMI é terceirizada.

A AZUMI mantém organograma que privilegia as decisbes em consenso
através da Diretoria Colegiada, e mantém as segregacdes de atividades
necessarias para a manutengao dos controles e redugao dos riscos. A AZUMI é
uma instituicdo onde alguns cotistas encontram-se no dia a dia da operagao
nos postos de diretoria. Esta caracteristica promove agilidade e senso de
onwership na gestao de riscos.

A rotina de identificacado de riscos envolve tanto processos botton-up, tais como
o monitoramento de indicadores, auditoria de processos e gestao de incidentes,
como processos top-down, como por exemplo a manifestacdo da preocupagao
dos administradores, eventos de risco materializados em instituicbes analogas
e analise de novas normas promulgadas pelos reguladores e autorreguladores.
Cada area operacional tem a responsabilidade de avaliar os riscos associados
aos processos por ela desempenhados e propor planos de mitigagdo. Cabe as
areas de controles internos e gestdo de risco apoiar, avaliar e relatar este
processo através do Comité de Riscos, PLDFT e Compliance (Comité de
Riscos).

No Comité de Riscos todos os incidentes relevantes, riscos declarados e
percebidos e preocupagdes sdo discutidas abertamente; planos de mitigagcao
sdo acordados e responsaveis atribuidos. A area de Compliance e Controles
Internos acompanha a conclusdo dos planos de agao através da coleta de
evidéncias.

O arcabougco de gerenciamento de riscos da instituicdo esta sob
responsabilidade do Diretor de Riscos e Compliance (CRO), o qual se reporta
diretamente ao Diretor Presidente e detém a independéncia necessaria para
cumprimento de suas fungbes. A Auditoria Interna é terceirizada e opera de
maneira independente, sendo responsavel pela supervisdo da estrutura de
gerenciamento de riscos.
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Segue a estrutura de gestao de riscos:

Diretor
Presidente

puditoria Interna i
(terceirizada) Comité de Risco

Diretor de Riscos
e Compliance
(CRO)

‘ Departamento
de Risco

Sob um perfil de risco conservador e conforme seus objetivos estratégicos, a
AZUMI busca estar sempre a frente, respeitando seus valores:
“‘Responsabilidade, Transparéncia, Imparcialidade, Eficiéncia, Atualizagao,
Inovacdo e Precisdo”. A Instituicdo esta empenhada no fortalecimento da
governanga interna e na disseminagao da cultura de riscos, sendo que varias
iniciativas estdo em curso, tais como: a automacao de processos e controles,
adocao de indicadores operacionais e de risco, treinamentos e a implantagao
de 6rgaos de controle.

3 PRINCIPAIS RISCOS RELACIONADOS AO MODELO DE NEGOCIOS

O Gerenciamento Integrado de Riscos e Gerenciamento de Capital tem a
finalidade de reunir a governanga, as metodologias, os procedimentos e
controles internos que regem a estrutura de gerenciamento continuo e
integrado de riscos e a estrutura de gerenciamento continuo de capital da
AZUMI em conformidade a Resolucdo Bacen n° 4.557, de 23 de fevereiro de
2017, Resolucado Bacen n° 4.192, de 01 de marco de 2013 e Resolugédo Bacen
n° 4.193, de 01 de marcgo de 2013.

3.1 Gerenciamento do Risco Operacional

A AZUMI possui procedimentos para gerenciar o risco operacional, definidos
como a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos
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ou de falha, deficiéncia ou inadequacédo de processos internos, pessoas ou
sistemas. Entre os eventos de risco operacional monitorados e mitigados pela
instituicdo, estao inclusos:

(i) Fraudes internas, como atividades nao autorizadas, desvios e danos
intencionais a sistemas internos;

(ii) Fraudes externas, como roubos de ativos, ciberataques e engenharia
social;

(iii) Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

(iv) Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos, como
quebra da relagdao fiduciaria com clientes, falha no processo de
suitability, praticas de mercado inapropriadas, e erros em modelos
desenvolvidos internamente;

(v) Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituigdo, devido a
desastres naturais, acidentes ou ataques terroristas;

(vi) Situagcbes que acarretem a interrupcado das atividades da instituigao,
como queda de energia, queda de redes de telecomunicagdes e
problemas nos servidores;

(vii) Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da
informacéo;
(viii) Falhas na execugcdo, no cumprimento de prazos ou no

gerenciamento das atividades da instituicdo, como falhas no processo
cadastral de clientes novos e existentes, erros em relatorios para
reguladores;

(ix) Risco Legal, associado a inadequagao ou deficiéncia em contratos
firmados, sancbes em razdo de descumprimento de dispositivos legais, e
indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades
desenvolvidas pela institui¢ao; e

(x) Risco de Terceirizagao, em que processos € servigos sao delegados a
outras instituicdes, porém sem isentar a AZUMI de sua responsabilidade
legal.

A estrutura de gerenciamento do risco operacional da AZUMI conta ainda com
uma Politica de Selecao, Contratacao e Supervisdo de Terceiros, que reune os
critérios de decisdo, procedimentos operacionais, regras e controles internos
com relagdo ao processo de selegcdo, analise, aprovacdo, contratacdo e
fiscalizacdo dos servigos prestados por terceiros contratados, devidamente
habilitados e autorizados. Ademais, a AZUMI aloca recursos adequados para
avaliar, gerenciar e monitorar o risco operacional decorrente de servigos
terceirizados relevantes para seu funcionamento regular, e se assegura da
adequada capacitagcédo sobre risco operacional de todos os empregados e dos
prestadores de servigos terceirizados relevantes.



3.2 Gerenciamento do Risco de Crédito

Define-se o risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas a:

(i) ndo cumprimento pela contraparte de suas obrigagdes nos termos
pactuados;

(ii) desvalorizacédo, redugao de remuneragdes e ganhos esperados em
instrumento financeiro decorrentes da deterioracdo da qualidade
crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador;

(iii) reestruturacao de instrumentos financeiros; ou

(iv) custos de recuperacao de exposi¢cdes caracterizadas como ativos
problematicos.

A AZUMI admite existéncia de riscos de crédito decorrentes de aplicagdes
financeiras destinadas a remuneracao de seus ativos liquidos, limitando-se a
titulos de renda fixa, fundos de renda fixa com alta liquidez, e fundos
estruturados como fundos de créditos creditorios exclusivamente no Brasil. A
AZUMI possui a apuragcdo do risco de crédito e a alocacdo de capital
compativeis com o porte, a natureza das operagdes, a complexidade dos
produtos e a dimensio da sua exposi¢ao ao risco de creédito:

(i) Risco de Inadimpléncia: perdas associadas a deterioracdo da qualidade
crediticia da contraparte, interveniente ou instrumento mitigador; a
reestruturacao de instrumentos financeiros; ou a custos de recuperagao
de ativos problematicos;

(ii) Risco de Contraparte: perdas associadas ao nao cumprimento pela
contraparte de suas obriga¢gdes nos termos pactuados;

(iii) Risco de Concentracao: exposi¢des significativas a uma contraparte, a
contrapartes com caracteristicas semelhantes ou a instrumentos
financeiros com fatores de risco similares; e

(iv) Risco Soberano: perdas relativas ao ndo cumprimento de obrigag¢des
associadas a exposigdes assumidas perante governo central.

O Risco de Contraparte deve ser analisado de acordo com a natureza das
operacgdes da Instituicao e da complexidade de seus produtos e servicos.

A AZUMI, como administrador e custodiante de fundos de investimentos,
incorre em baixo Riscos de crédito em relagdo ao pagamento dos servigos de
administracao e servicos qualificados. Nos demais casos, a Instituicao realiza
criterioso Due Diligence nas contrapartes que devem ser aprovadas em Comité
com a presenca dos diretores.
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As aplicagdes financeiras realizadas pela AZUMI com o objetivo de rentabilizar
0 seu caixa também podem ser objeto de Risco de Crédito. A politica de gestao
de caixa da AZUMI privilegia aplicagbes com titulos publicos, em especial
Letras Financeiras do Tesouro (LFT), Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN-
B) e Letras do Tesouro Nacional (LTN), assim como eventuais operagdes
compromissadas lastreadas em tais titulos, com bancos de primeira linha.

Como se pode depreender das descricbes acima, a Instituicdo é bastante
conservadora em relagcdo ao Risco de Contraparte, incorrendo em uma
exposi¢ao baixa, cujo objetivo é viabilizar suas atividades, acompanhar as
praticas de mercado e proteger seu patriménio.

3.3 Risco de Mercado e Risco de Variagao das Taxas de Juros (“IRRBB”)

Define-se o risco de mercado como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de instrumentos detidos pela
instituicao:

(i) o risco da variagcdo das taxas de juros e dos pregos de agdes, para os
instrumentos classificados na carteira de negociagao;

(ii) o risco da variagado cambial e dos precos de mercadorias (commodities),
para os instrumentos classificados na carteira de negociacdo ou na
carteira bancaria.

A estrutura de gerenciamento de Risco de Mercado da Instituigdo ocorre em
ambiente de baixa complexidade de produtos e baixa exposi¢do, em linha com
o modelo de negdcio adotado pela Instituicao.

3.4 Gerenciamento do Risco de Liquidez

E a possibilidade de a AZUMI ndo ser capaz de honrar suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em
perdas significativas.

O Risco de Liquidez é o risco associado a dificuldade de se desfazer uma
posi¢cao no mercado, seja por uma grande concentragao em relacdo ao volume
total do mercado, seja pela falta de liquidez dos ativos em carteira. Define-se o
risco de liquidez como:

(i) A possibilidade de a instituichio ndao ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem
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afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas;
e

(ii) A possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a prego de
mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagao ao
volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

O Risco de Liquidez pode ainda ser definidko como a ocorréncia de
desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos exigiveis - "descasamentos”
entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a capacidade de
pagamento da instituicdo, levando-se em consideragao as diferentes moedas e
prazos de liquidagao de seus direitos e obrigacdes.

A AZUMI adota um conjunto de medidas objetivas para a gestéo e controle do
risco de liquidez. Os limites de liquidez sao estabelecidos pelo Limite
Referencial de Liquidez, o Caixa Operacional Minimo e o Apetite a Risco para o
Liquidez de Curto Prazo LCR.

Estes limites compreendem a definicdo dos valores maximos autorizados, por
meio do estabelecimento de niveis minimos de caixa e de acgodes
contingenciais. A area de Risco de e Liquidez € responsavel por monitorar
diariamente o risco de liquidez e acionar os féruns competentes em caso de
aumento do risco.

Os valores estabelecidos nos limites de liquidez e no plano de contingéncia sao
atualizados e revistos periodicamente, em funcao da alteragao significativa das
condicdes de mercado ou da dinamica e composicao das carteiras

A AZUMI considera que a manutencao de niveis adequados e suficientes de
liquidez é crucial para a continuidade e suficiéncia de capital da instituigéo,
tendo em vista que a falta ou insuficiéncia de liquidez pode causar um efeito
negativo em sua capacidade operacional, sobretudo em periodos de crise. A
estrutura de gerenciamento de risco de liquidez da AZUMI prevé a manutencéo
de estoque adequado de ativos liquidos que possam ser prontamente
convertidos em caixa em situagdes de estresse, que sejam suficientes para
cobrir os desembolsos previstos para os 90 dias seguintes.

O processo de gestdo do Risco de Liquidez realizado pela AZUMI envolve as
areas Administrativa Financeira, area de Riscos e a Diretoria. As atividades
envolvem o0 acompanhamento do or¢amento projetado, dos saldos das
aplicagbes financeiras e a manutengao de um montante de reserva de caixa. O
valor da reserva de caixa é definido através da execucao de testes de estresse
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e do valor corrente das despesas fixas.

A exposicédo ao Risco de Liquidez da instituicdo esta em consonancia com o
momento de crescimento acelerado e investimento na estrutura de prestacao
de servigos, e é objeto de cuidadosa analise e acompanhamento pela Diretoria.

3.5 Plano de Contingéncia

A mitigacédo dos riscos relacionados a infraestrutura fisica e légica da AZUMI,
tais como: programas computacionais, acesso as instalagdes; sistema de
telefonia, internet, entre outros; contam com Plano de Contingéncia onde estao
relacionados os cenarios de risco, assim como as necessidades de
recuperagcdo de cada area operacional. O objetivo € minimizar o impacto de
ocorréncias externas as atividades da Instituicdo e garantir a continuidade de
atividades criticas.

A area de tecnologia e os demais Diretores colaboram com o Diretor de Riscos
na elaboragdo do Plano de Contingéncia, na manutengdo dos recursos
necessarios, nos testes e aperfeigoamento da estrutura de contingéncia.

3.6 Risco Reputacional

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes da percepgéao
negativa sobre a Instituicdo por parte de clientes, contrapartes, investidores ou
supervisores.

A AZUMI atua para a mitigagdo desse risco, por meio: (i) da qualidade dos
servigos prestados; (ii)) do monitoramento de ocorréncia de midia negativa
prépria ou de seus principais clientes e parceiros; (iii) da cultura interna de
riscos e controles; e (iv) do comprometimento de sua equipe com a ética e a
integridade.

A preservagao da imagem e da reputagao da Instituicdo conta com o Cdédigo de
Etica e Conduta, o qual contempla principios e valores compartilhados entre
todos os Colaboradores da Instituicdo, prezando pelo cumprimento da
legislagéo vigente, a relacdo saudavel entre colegas de trabalho e pessoas
vinculadas a Instituicdo, que nado Colaboradores, a lealdade para com a
Instituicdo, a qualidade no fornecimento dos servigos, servindo ainda para
esclarecer os procedimentos e atitudes aceitas, ou ndo, na Instituigao.

A Instituicdo controla o risco advindo de exposi¢cdes na midia e em redes
sociais através de varredura periodica na internet e em base de noticias.
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3.7 Risco Socioambiental

Caracteriza-se como a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de
danos socioambientais.

No ambito de suas operacgdes, a AZUMI esta atenta ao Risco Socioambiental
por meio da: (i) analise dos aspectos socioambientais quando da contratacéo
de operagdes; (ii) analise de suas contrapartes no processo de Due Diligence
e; (iii) observancia irrestrita ao cddigo de ética e conduta.

A Instituicdo monitora o Risco Socioambiental de seus parceiros e clientes
juntamente com o Risco Reputacional.

4 RESPONSABILIDADES PELA GESTAO DE RISCOS

4.1 Atribuicoes do Diretor de Risco

O Diretor de Risco exerce suas fungbes com independéncia frente a area de
administracao de recursos de terceiros e da atividade de Auditoria Interna, se
reporta diretamente ao Comité de Risco da AZUMI, tem acesso as informacdes
necessarias ao cumprimento de suas atribuicbes e nao pode atuar em qualquer
atividade interna ou externa que limite a sua independéncia, incluindo gestao
de recursos, intermediacao, distribuicdo ou consultoria de valores mobiliarios.
Sao atribuigdes do Diretor de Risco:

(i) Supervisdao do desenvolvimento, da implementagdo e do desempenho
da estrutura de gerenciamento de riscos, incluindo seu aperfeicoamento;

(ii) Adequacéo, a Declaragao de Apetite por Riscos (“RAS”) e aos objetivos
estratégicos da instituicdo, das politicas, processos, relatérios, sistemas
e modelos utilizados no gerenciamento de riscos;

(iii) Capacitagdo dos integrantes do Departamento de Risco e
Gerenciamento de Capital acerca das politicas, processos, relatérios,
sistemas e modelos da estrutura de gerenciamento de riscos;

(iv) Participagcdo no processo de tomada de decisbes estratégicas
relacionadas ao gerenciamento de riscos e, quando aplicavel, ao
gerenciamento de capital, auxiliando a Diretoria;

(v) Avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a
instituicdo esta exposta, e realizar o monitoramento e controle do capital
mantido;

(vi) Elaboracédo de um Plano de Capital consistente com o planejamento de
metas e de necessidade de capital, e considerando os objetivos
estratégicos da instituicao;
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(vii) Conducdo de simulacbes de eventos severos e condigdes
extremas de mercado (testes de estresse) e avaliagdo dos impactos dos
resultados no capital,

(viii) Definicdo de procedimentos destinados a manter o Patrimbénio de
Referéncia (“PR”), o Nivel | e o Capital Principal em niveis compativeis
com os riscos incorridos;

(ix) Elaboragcdo de relatorios gerenciais internos e relatérios de acesso
publico; e

(x) Informagdo ao Comité de Risco sobre necessidades de capital
decorrente de mudangas nas condigcdes de mercado ou resultados de
simulagdes.

4.2 Comité de Risco

Todas as questdes inerentes a estrutura de gerenciamento integrado de riscos
e a estrutura de gerenciamento de capital da AZUMI sao apresentadas para
apreciacao do Comité de Risco, que tem maxima autoridade sobre questdes de
sua competéncia.

Sao atribuicdes do Comité de Risco relacionadas a estrutura de gerenciamento
integrado de riscos e a estrutura de gerenciamento de capital:

(i) Fixar os niveis de apetite por riscos da instituicao na RAS e revisa-los;

(ii) Revisar e aprovar anualmente as politicas e estratégias de
gerenciamento de riscos e gerenciamento de capital, os limites de risco,
as politicas de continuidade de negdcios, o Programa de Testes de
Estresse e o Plano de Capital;

(iii) Assegurar a aderéncia da instituicdo as politicas, as estratégias e aos
limites de gerenciamento de riscos;

(iv) Assegurar a corregao tempestiva de eventuais deficiéncias;

(v) Aprovar alteragbes significativas nas politicas e nas estratégias da
instituicdo, bem como em seus sistemas, rotinas e procedimentos;

(vi) Autorizar, quando necessario, excegdes as politicas, aos procedimentos,
aos limites e aos niveis de apetite por riscos fixados na RAS;

(vii) Promover a disseminagao da cultura de gerenciamento de riscos;

(viii) Assegurar recursos suficientes para o exercicio das atividades de
gerenciamento de riscos e de gerenciamento de capital, de forma
independente, objetiva e efetiva;

(ix) Garantir que a estrutura remuneratéria adotada pelainstituicao nao
incentive comportamentos incompativeis com os niveis de apetite por
riscos fixados na RAS;

(x) Assegurar a manutencao de niveis adequados e suficientes de capital e
12
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liquidez;
(xi) Garantir a compatibilidade das politicas e estratégias de gerenciamento
de capital com o planejamento estratégico da institui¢ao.

A periodicidade do Comité é no minimo semestralmente, sem prejuizo da
realizagdo de reunides intermediarias, se as circunstancias assim o exigirem.
Das reunides do Comité serdao formalizadas em atas, as quais serdo assinadas
por todos os membros a elas presentes.

4.3 Atribuigées Conjuntas

S&o atribuicdes conjuntas do Diretor de Risco e do Comité de Risco
relacionadas a estrutura de gerenciamento continuo e integrado de riscos e a
estrutura de gerenciamento continuo de capital, sem prejuizo das demais
descritas nesta politica:

(i) Compreender os riscos que podem impactar o capital e a liquidez da
instituicao;

(ii) Entender as limitagbes das informagdes constantes dos relatorios e dos
reportes relativos ao gerenciamento de riscos e ao gerenciamento de
capital;

(iii) Garantir que o conteudo da RAS seja observado pela instituigéo;

(iv) Entender as limitagdes e as incertezas relacionadas a avaliacdo dos
riscos, aos modelos, e as metodologias utilizadas na estrutura de
gerenciamento de riscos; e

(v) Assegurar o entendimento e o continuo monitoramento dos riscos pelos
diversos niveis da instituicao.

4.4 Auditoria Interna

Sao atribuicdes da Auditoria Interna relacionadas a estrutura de gerenciamento
continuo e integrado de riscos e a estrutura de gerenciamento continuo de
capital:
(i) Efetuar revisdes e avaliacbes periddicas dos processos relativos ao
gerenciamento de riscos e ao gerenciamento de capital; e
(ii) Elaborar relatério com as anomalias identificadas e sugestbes de
melhorias.

5 CANAIS DE DISSEMINAGAO DA CULTURA DE RISCOS

A atitude ética dos sécios e diretores da AZUMI e o seu compromisso com a
reducao dos riscos sédo o principal pilar da cultura de riscos. A realizacdo de
treinamentos e a disseminagao de politicas e manuais e comunicados da
diretoria também contribuem para o amadurecimento da Cultura de Riscos, é
de fundamental importancia para demonstrar este compromisso, com a
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destinacdo de recursos materiais e humanos para a melhoria do ambiente de
controles.

6 PROGRAMA DE TESTES DE ESTRESSE

O Programa de Testes de Estresse da AZUMI prevé a proposi¢céo de cenarios
relacionados a natureza das atividades da Instituicdo tais com, mas néo se
limitando.

e Alteragdes nos ativos sob servigos;

e Alteracdo na solvéncia de clientes e parceiros; e

e Alteracdo nas taxas de administragao dos fundos.

A partir destes cenarios sao calculados os novos niveis de capitais exigidos e
liquidez, e sao propostos planos de contingéncia. O teste de estresse é
subsidio para revisbes nos niveis de apetite por riscos, estabelecimento de
limites para indicadores de tolerancia a riscos nas diversas areas da Instituicao.

O programa do teste de estresse é desenvolvido pela area de Gestdo Riscos
com o apoio da Diretoria.

A metodologia, premissas e parametros estdo devidamente detalhados e
descritos em documentos especificos, sob a responsabilidade da area de
Gestao de Riscos.

6.1 Plano de Continuidade de negécio

O plano de continuidade do negdcio é estruturado para que a instituicdo tenha
recursos que visem garantir a sustentabilidade de seus negocios, mesmo em
situagbes adversas, proteger sua imagem e reputacdo, mantendo a
continuidade dos seus processos criticos.

Dessa forma, a instituigao fortalece a estrutura de gerenciamento de riscos e a
governanga corporativa no que tange a continuidade de negécios, oferecendo
maior seguranca aos seus colaboradores, clientes e stakeholders diante de
imprevistos, assegurando o nivel adequado de estabilidade mediante eventuais
interrupcdes e durante a prépria recuperacao.

O plano de contingéncia € composto por quatro fases: (i) Notificacao: detectar
interrupgcédo e comunicar responsaveis; (ii) Verificagao: verificar causas e avaliar
critérios para ativagdo do plano; (iii) Ativagao: acionar os procedimentos de
redundancia para continuidade das atividades; e (iv) Recuperagao: restaurar a
operacao padrao, retornando ao funcionamento normal.
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A AZUMI possui backup em nuvem (cloud) de todas as bases de dados
corporativas, realizado periodicamente. Adicionalmente, também como parte do
plano de continuidade, a instituicdo € representada por, no minimo, dois
Diretores.

No caso de auséncia temporaria ou impedimento eventual de um dos Diretores
da AZUMI, nomeados no contrato social das respectivas empresas, compete
aos demais Diretores, representarem a(s) Sociedade(s), ativa ou passivamente,
em juizo ou fora dela, com os mais amplos e gerais poderes, visando a
completa e eficaz consecugao dos objetivos e negdcios.

7 PLANO DE GESTAO DE CAPITAL

A AZUMI conta com um Plano de Capital, elaborado de acordo com os
requerimentos da Resolugdo Bacen n° 4.557, de 23 de fevereiro de 2017, e
cuja finalidade é reunir o planejamento estratégico, as projegcdes financeiras e
as demais questdes relacionadas a estrutura de gerenciamento de capital da
instituicao.

O Plano de Capital, detalhado em documento interno préprio, descreve como a
instituicdo esta inserida no ambiente econémico e de negdcios de sua area de
atuacao, as metas de crescimento e as ameacgas e oportunidades do setor.
Essas informacgdes sao utilizadas para realizar projecées de capital para os 03
anos subsequentes, que levam em consideragdo as proje¢cdes de receitas e
despesas, as projegdes dos valores do balango patrimonial e a politica de
distribuicdo de resultados da instituicao.

7.1 Avaliacao da Adequacao do Capital

O Comité de Risco é responsavel por acompanhar tempestivamente a
adequacgao dos niveis de PR, de Nivel | e de Capital Principal aos riscos
incorridos, enquanto o Diretor de Risco é responsavel por garantir a
adequacao, a RAS e aos objetivos estratégicos da instituicido, da presente
Politica e dos processos, relatorios, sistemas e modelos utilizados na estrutura
de gerenciamento de capital.

A AZUMI envia mensalmente para o Banco Central do Brasil o relatério
Demonstrativo de Limite Operacional (“DLQO”), que consolida o montante dos
ativos ponderados pelo risco e demonstra a necessidade de capital avaliada
para a cobertura dos riscos de crédito, de mercado e operacional. O DLO
contém informacdes relativas a apuragao dos limites e padrbées minimos.

Caso a avaliacdo da necessidade de capital aponte para um valor acima dos

requerimentos minimos de PR, de Nivel | e de Capital Principal, de que trata a
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Resolugao Bacen n°® 4.193, de 01 de marco de 2013, a AZUMI devera manter
capital compativel com os resultados das suas avaliagdes internas.

Em caso a instituicdo necessite de aporte de capital emergencial os sécios
aportaram com recursos financeiros proprios.

7.2 Plano de Contingéncia de Capital

A qualquer tempo, em caso de necessidade, poderao ser adotadas medidas de
forma a garantir a manutengéo de capital em nivel adequado.

O Diretor da area de Riscos submetera, ao Comité da Diretoria, o Plano de
Contingéncia de Capital, onde o mesmo devera ser discutido e aprovado pelos
diretores da Instituigao.

8 CONSIDERAGOES FINAIS

Neste relatorio fica evidenciada que a estrutura da AZUMI para o
gerenciamento de risco e capital € adequada a natureza e complexidade dos
produtos e servigos ofertados, atuando de forma diligente em relagao aos tipos
de riscos derivados de suas operacdes. Por solicitacdo do Banco Central do
Brasil (BACEN), o presente relatério € publicado anualmente ou sempre que
emitido um novo instrumento ou efetuada a liquidacdo, amortizacao,
conversao, extingdo ou outra alteragdo relevante a gestdo de capital. A data
base utilizada neste relatério é 31 de dezembro de 2024.
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